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STRATEGY 75

GlobdlIni akciovy index MSCI ACWI v prvnich dvou Unorovych dekdddch prevdzné rostl a hned nékolikrét posunul
vzhliru své dosavadni historické maximum. Ndsledné vSak doslo k obratu a index oproti svému stavu ke konci ledna
odepsal 0,7 procenta. Hlavnimi dlvody poklesu byla série slabsich makroekonomickych dat z USA (zejména hluboky
propad maloobchodnich trzeb a v porovndni s ocekdavanim vyraznéjsi snizeni spotrebitelské divéry) spolu s kroky
nové americké administrativy. Z ndmi sledovanych trhd se v Unoru opét nejvice dafilo evropskym burzdm, zejména
pak akciim zbrojafskych firem. S ohledem na nejistotu dalsiho vyvoje viak investofi v uplynulém mésici ¢ast
prostredkl presunuli do ,bezpecného pristavu” ndstrojd s fixnim vynosem. Index americkych statnich dluhopis
Bloomberg US Treasury si tak v Unoru pfipsal k dobru vyraznd 2,2 procenta a jejich zdpadoevropsky (&i spise EUR)
protéjsek 0,7 procenta. Tento vyvoj tahl vzhiru i ceny Eeskych statnich dluhopisd, které si ve stejném obdobi polepsily
0 0,2 procenta. Pro nadchdzejici obdobi ocekdvame na finanénich trzich vétsi rozkolisanost, zplsobenou obavami
investor( z dopadd celnich opatfeni Donalda Trumpa na vykonnost ekonomik, inflaci a Urokové sazby, spolu s obtizné

se vyvijejicimi jedndnimi o ukonceni valky na Ukrajiné.
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Ve strukture portfolia fondu Strategy 75 nedoslo v priibéhu Unora 2025 k vyraznéjsim zmeéndm. Naddle tak udrzujeme
o nékolik procentnich bodd prevazené akcie oproti tzv. neutrdinimu rozloZeni (75 % akcie / 25 % dluhopisy).

Z teritoridIniho pohledu zUstévaji nasim favoritem americké akcie, které by mély profitovat z politiky Donalda
Trumpa, do naseho hleddcku se vsak s vidinou konce valky na Ukrajiné (i kdyz k tomu zfejmé povede jesté dlouhd
cesta) dostdvaji také evropské akcie. Na strané dluhopisd upfednostiiujeme v ramci Evropy a CR stfednédobé a?
dlouhodobé stétni obligace, v USA pak korpordtni dluhopisy spiSe kratsich splatnosti.
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Charakteristika fondu

Fond je uréen vyhradné klientdim Raiffeisen Private Banking, sluzby privétnino bankovnictvi Raiffeisenbank a.s.,
orientovanym na vynos. Fond Strategy 75 vznikl z plvodniho fondu Raiffeisen privatniho fondu dynamického a svoji
investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. Strategy 75 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 75 %
akcif a 25 % dluhopist. Fond umoZriuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu
je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - meénové forwardy a swapy, futures na
akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury
portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zdakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008474350
Vanguard S&P 500 ETF 853 % Typ fondu specidalni fond
Raiffeisen-Asia-Opportunities 7,36 % Ména fondu CzZK
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 6,24 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 6,03 % Vykonnostni poplatek 10 %
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 5,66 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 5,48 % Vystupni poplatek 0%
SPDR S&P 500 ETF Trust 524 % Rizikovd tfida (SRI) 4
iShares Russell 2000 ETF 512 % Doporuceny investi¢ni horizont >7 let
Vanguard Communication Services ETF 491 %
Financial Select Sector SPDR Fund 3,70 % Minuld vykonnost fondu
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,59 % ™ 3M 6M YTD
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 333% -045% 030% 622% 1.61%
iShares MSCI Japan ETF 3,09 %
Invesco QQQ Trust Series 1 3,02 % 2024 2023 2022 od vzniku
Fidelity Funds - Asian Bond Fund 2,66 % 1477% 1539% -1326% 78,86 % /554 % p.a.

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal maklérskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdé&ji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 28. 2. 2025. Udaije o vykonnosti se
tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a
vystupnich poplatkd. MizZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného hospoddrského vysledku pred
zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni spole¢nost a.s.
Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rémci fondu pojisténi vkladd. Vykonnost v minulosti neni
spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované ¢éstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dali informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych
v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking.



